—— TRANSACCIONES

EL MOMENTO DE LOS
COMPRADORES PERUANOS

La mayor tolerancia
al riesgo politico y la
retirada de algunos
fondos de private
equity apuntan a
dejar el terreno
servido para que los
grandes jugadores
locales aprovechen
las oportunidades
que hoy se abren.
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Deals

1 mercado peruano

de M&A atraviesa un

importante repunte.

Este se inici6 a par-
tir del tercer trimestre
del 2023, en gran medida
por la disipacion del gran
ruido politico que ocasio-
no el altimo cambio de
gobierno, en diciembre
del 2022. Pero se confir-
mo durante el primer tri-
mestre de este 2024, que
ha mostrado ser positiva-
mente atipico en materia
de M&A.

El repunte no sélo se
ha traducido en un alto
numero de transacciones
cerradas, iniciadas o que
continuaron en curso en
dicho periodo. El buen
momento también ha trai-
do un incremento en los
montos involucrados den-
tro de las transacciones.

La expectativa para lo
que resta del 2024 es que
este alto dinamismo se
prolongue. En ese proce-
so, el apetito de los princi-
pales grupos empresaria-
les peruanos jugard un rol
clave. Y asi lo anticipan
algunos hechos interesan-
tes que se han registrado

en nuestra cotidiana prdc-
tica de M&A.

Hoy, notamos una ac-
tiva bisqueda de oportu-
nidades por parte de los
principales grupos empre-
sariales peruanos, ya sea
para diversificar sus lineas
de negocio o para incur-
sionar en alguna nueva.
Y aqui entra en juego un
aspecto no menor: estos
grandes jugadores locales
suelen tener una mayor
tolerancia al riesgo poli-
tico del pais, que les per-
mite tener una evaluacién
menos “rigida” de las al-
ternativas de inversion
que se les presentan.

Los fondos de priva-
te equity globales, por su
parte, no estan buscando
activos en Peru ni en La-
tinoamérica, en general.
Hoy en dia, tales fondos
estarian canalizando sus
inversiones hacia otras
regiones, lo que le deja el
terreno servido a las gran-
des corporaciones.

Este 2024, ademis,
apunta a estar marcado
por una ola de desinversio-
nes de los fondos de private
equity que invirtieron hace
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6 o 7 anos en activos del
pais. Ello generaria opor-
tunidades de compra que,
precisamente por los fac-
tores antes mencionados,
podrian ser aprovechadas
en gran medida por los
grandes jugadores perua-
nos con presencia en di-
versas industrias.

Los principales grupos
empresariales del pais,
sin embargo, hoy no de-
jan de prestar atencion
a las oportunidades re-
gionales. Y el Peru, para
quienes siguen mirando
Latinoamérica, es una de
las jurisdicciones mas es-
tables y amigables para
el inversionista extran-
jero, comparativamente
hablando.

Claro esta que las espe-
ranzas de mantener este
marcado repunte de M&A
a lo largo del 2024 segui-
ran supeditadas a que no
se produzcan eventos ex-
ternos sustanciales que in-
cidan en nuestro mercado.
Entre ellos, el ruido politi-
co de gran magnitud, por-
que qué duda cabe de que
en el Pert el ruido politico
siempre existird. W



